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PHƯƠNG ÁN PHÁT HÀNH CỔ PHẦN 
ĐỂ HOÁN ĐỔI CỔ PHẦN CỦA CÁC CÔNG TY CON
I. THÔNG TIN TÓM TẮT CÔNG TY 
1. Thông tin về Công ty sáp nhập
· Tên Công ty: CÔNG TY CỔ PHẦN VẬN TẢI VÀ GIAO NHẬN BIA SÀI GÒN
· Tên tiếng Anh: Saigon Beer Transportation Joint Stock Company.                
· Tên viết tắt: SABETRAN JSC.
· Mã chứng khoán: SBC.
· Trụ sở chính: 78 Tôn Thất Thuyết, Phường 16, Quận 4, TP.HCM.          
· Số điện thoại: (08) 39485278

Fax: (08) 39482748
· Website: www.sabetranjsc.com                           
· Vốn điều lệ thực góp: 80.000.000.000 đồng.
· Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp: Số 0304082452 do Sở Kế hoạch và Đầu tư thành phố Hồ Chí Minh cấp, đăng ký lần đầu ngày 31/10/2005, đăng ký thay đổi lần thứ 4 ngày 25/8/2011.
· Ngành nghề sản xuất kinh doanh chính: Vận tải và giao nhận hàng hóa.
2. Cơ cấu cổ đông
Tại thời điểm ngày 20/5/2014, Công ty có 507 cổ đông và cơ cấu vốn sở hữu vốn cổ phần như sau:
	Danh mục
	Cổ đông trong nước
	Cổ đông nước ngoài
	Tổng cộng

	
	 Số cổ phần sở hữu 
	 Giá trị (triệu đồng)
	Tỉ lệ 
(%)
	Số cổ phần sở hữu
	 Giá trị (triệu đồng)
	Tỉ lệ 
(%)
	Số cổ phần
 sở hữu
	 Giá trị (triệu đồng)
	Tỉ lệ 
(%)

	I. Tổng vốn thực góp
	
	
	
	
	
	
	8.000.000
	80.000
	100,0

	1. Cổ đông nhà nước
	2.000.000
	20.000
	25,0%
	
	
	
	2.000.000
	20.000
	25,0%

	2. Cổ đông nội bộ 
	291.574
	2.915
	3,64%
	
	
	
	291.574
	2.915
	3,64%

	(HĐQT, Ban GĐ, Ban KS, KTT)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. Cổ đông trong Công ty:
	1.721.465
	17.215
	21,52%
	
	
	
	1.224.012
	12.240
	15,3%

	- Cán bộ công nhân viên (*)
	1.721.465
	17.215
	21,52%
	
	
	
	1.721.465
	17.215
	21,52%

	- Cổ phiếu quỹ
	
	
	
	
	
	
	0
	0
	0%

	4. Cổ đông ngoài Công ty 
	3.986.961
	39.870
	49,84%
	199.332
	1.993
	2,49%
	3.492.670
	34.925
	43,66%


Nguồn: SBC
(*) Không bao gồm cổ đông nội bộ.
3. Thông tin tóm tắt về kết quả kinh doanh và tình hình tài chính 2012, 2013
Đơn vị tính: Triệu đồng

	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013

	Tình hình tài chính
	
	

	Tổng giá trị tài sản
	369.220
	381.246

	    Tài sản ngắn hạn
	249.195
	249.857

	   Tài sản dài hạn
	120.025
	131.289

	Nợ phải trả
	231.751
	255.145

	   Nợ ngắn hạn
	223.915
	241.466

	  Nợ dài hạn
	7.836
	13.679

	Vốn chủ sở hữu
	137.469
	86.028

	
	
	

	Kết quả kinh doanh
	
	

	Doanh thu thuần
	1.018.387
	1.140.739

	Lợi nhuận thuần từ hoạt động kinh doanh
	30.663
	-49.768

	Lợi nhuận trước thuế
	30.955
	-50.155

	Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp
	25.861
	-50.155

	Lợi nhuận sau thuế của công ty mẹ
	18.435
	-49.817

	Lãi cơ bản trên cổ phần (đồng/cổ phần)
	2.304
	-6.227

	Cổ tức (%VĐL)
	20%(*)
	0 


Nguồn: BCTC hợp nhất năm 2012, 2013 đã kiểm toán.
(*) Theo Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông năm 2013.

II. THÔNG TIN TÓM TẮT VỀ CÁC CÔNG TY CON
A. CÔNG TY CỔ PHẦN VẬN TẢI VÀ GIAO NHẬN BIA SÀI GÒN - SABETRAN MIỀN BẮC
1. Giới thiệu Công ty
Công ty Cổ phần Sabetran Miền Bắc hoạt động theo Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 2703001595 do Sở Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Nghệ An cấp ngày 18/9/2007, Giấy chứng nhận đăng ký thay đổi số 2900828858 ngày 16/7/2012.
· Tên Công ty: CÔNG TY CỔ PHẦN VẬN TẢI VÀ GIAO NHẬN BIA SÀI GÒN - SABETRAN MIỀN BẮC.
· Trụ sở chính: 26 đường Nguyễn Sinh Sắc, P. Cửa Nam, TP. Vinh, Tỉnh Nghệ An.
· Vốn điều lệ: 27.000.000.000 đồng
· Ngành nghề hoạt động kinh doanh chính: Vận tải hàng hóa.
2. Cơ cấu cổ đông
Tính đến ngày 20/5/2014, tổng vốn điều lệ của Công ty là 27 tỉ đồng. Cơ cấu cổ đông như sau:
	Cổ đông
	 Số cổ phần 
sở hữu 
	 Giá trị 
(triệu đồng)
	Tỉ lệ sở hữu
(%)
	Số cổ đông

	1. SABETRAN (Công ty mẹ)
	1.377.000
	13.770
	51%
	1

	2. Các cổ đông nội khác 
	1.323.000
	13.230
	49%
	44

	Tổng cộng
	2.700.000
	27.000
	100%
	45


Nguồn: Công ty SABETRAN Miền Bắc.
3. Mối quan hệ với SABETRAN:  Công ty con. SABETRAN sở hữu 51% vốn cổ phần.
4. Tóm tắt tình hình tài chính: 

	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	Năm 2014 (kế hoạch)

	 Tình hình tài chính
	
	
	

	Tổng giá trị tài sản
	64.540
	43.787
	

	    Tài sản ngắn hạn
	31.297
	15.253
	

	   Tài sản dài hạn
	33.243
	28.534
	

	Nợ phải trả
	36.155
	15.475
	

	   Nợ ngắn hạn
	29.342
	12.063
	

	  Nợ dài hạn
	6.813
	3.412
	

	Vốn chủ sở hữu
	28.385
	28.312
	

	Kết quả kinh doanh
	
	
	

	Doanh thu thuần
	103.993
	63.076
	86.020 (*)

	Lợi nhuận trước thuế
	6.668
	468
	8.052

	Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp
	5.396
	102
	6.182

	Lãi cơ bản trên cổ phần (đồng/cổ phần)
	2.068
	37,78
	

	Cổ tức (%VĐL)
	20%
	0
	20%


Nguồn: Báo cáo tài chính năm 2012, 2013 đã kiểm toán.
            (*): Tổng doanh thu.
B. CÔNG TY CỔ PHẦN VẬN TẢI VÀ GIAO NHẬN BIA SÀI GÒN - SABETRAN MIỀN TRUNG

1. Giới thiệu Công ty
Công ty Cổ phần Sabetran Miền Trung hoạt động theo Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 4300360755 do Sở Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Quảng Ngãi cấp lần đầu ngày 20/9/2007.
· Tên Công ty: CÔNG TY CỔ PHẦN SABETRAN MIỀN TRUNG
· Trụ sở chính: 70 đường Nguyễn Chí Thanh, Phường Quảng Phú, TP. Quảng Ngãi, Tỉnh Quảng Ngãi.
· Vốn điều lệ:  27.000.000.000 đồng

· Ngành nghề hoạt động kinh doanh: Vận tải hàng hóa.
2. Cơ cấu cổ đông
Tính đến ngày 20/5/2014, tổng vốn điều lệ của Công ty là 27 tỉ đồng. Cơ cấu cổ đông như sau:
	Cổ đông
	 Số cổ phần 
sở hữu 
	 Giá trị 
(triệu đồng)
	Tỉ lệ sở hữu
(%)
	Số cổ đông

	1. SABETRAN (Công ty mẹ)
	1.377.000
	13.770
	51%
	1

	2. Các cổ đông nội khác 
	1.323.000
	13.230
	49%
	43

	Tổng cộng
	2.700.000
	27.000
	100%
	44


Nguồn: Công ty SABETRAN Miền Trung.
3. Mối quan hệ với SABETRAN: Công ty con. SABETRAN sở hữu 51% vốn cổ phần.
4. Tóm tắt tình hình tài chính: 

	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	Năm 2014 

(Kế hoạch)

	 Tình hình tài chính
	
	
	

	Tổng giá trị tài sản
	66.129
	50.851
	

	    Tài sản ngắn hạn
	44.833
	32.165
	

	   Tài sản dài hạn
	21.296
	18.686
	

	Nợ phải trả
	37.273
	21.933
	

	   Nợ ngắn hạn
	28.777
	17.697
	

	  Nợ dài hạn
	8.496
	4.236
	

	Vốn chủ sở hữu
	28.865
	28.918
	

	Kết quả kinh doanh
	
	
	

	Doanh thu thuần
	143.840
	126.243
	61.492 (*)

	Lợi nhuận trước thuế
	7.180
	966
	6.140

	Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp
	5.771
	618
	4.620

	Lãi cơ bản trên cổ phần (đồng/cổ phần)
	2.221
	228,8
	1.711

	Cổ tức (%VĐL)
	20%
	2,5%
	10%


Nguồn: Báo cáo tài chính năm 2012, 2013 đã kiểm toán.
            (*): Tổng doanh thu.

C. CÔNG TY CỔ PHẦN VẬN TẢI VÀ GIAO NHẬN BIA SÀI GÒN MIỀN TÂY

1. Giới thiệu Công ty
Công ty Cổ phần Sabetran Miền Tây hoạt động theo Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 5403000059 do Sở Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Vĩnh Long cấp lần đầu ngày 06/11/2007, đăng ký thay đổi lần 4 ngày 26/9/2011.
· Tên Công ty: CÔNG TY CỔ PHẦN VẬN TẢI VÀ GIAO NHẬN BIA SÀI GÒN MIỀN TÂY

· Trụ sở chính: 14 – 26 đường B25, Khu Dân cư 91B Phường An Khánh, Quận Ninh Kiều, TP. Cần Thơ.
· Vốn điều lệ: 27.000.000.000 đồng

· Ngành nghề hoạt động kinh doanh chính: Vận tải hàng hóa.
2. Cơ cấu cổ đông
Tính đến ngày 20/5/2014, tổng vốn điều lệ của Công ty là 27 tỉ đồng. Cơ cấu cổ đông như sau:
	Cổ đông
	 Số cổ phần 
sở hữu 
	 Giá trị 
(triệu đồng)
	Tỉ lệ sở hữu
(%)
	Số cổ đông

	1. SABETRAN (Công ty mẹ)
	1.377.000
	13.770
	51%
	1

	2. Các cổ đông nội khác 
	1.323.000
	13.230
	49%
	54

	Tổng cộng
	2.700.000
	27.000
	100%
	55


Nguồn: Công ty SABETRAN Miền Tây.
3. Mối quan hệ với SABETRAN:  Công ty con. SABETRAN sở hữu 51% vốn cổ phần.
4. Tóm tắt tình hình tài chính: 
	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	Năm 2014 

(Kế hoạch)

	 Tình hình tài chính
	
	
	

	Tổng giá trị tài sản
	58.775
	59.799
	

	    Tài sản ngắn hạn
	37.389
	42.723
	

	   Tài sản dài hạn
	21.386
	17.076
	

	Nợ phải trả
	29.648
	32.467
	

	   Nợ ngắn hạn
	24.496
	30.075
	

	  Nợ dài hạn
	5.152
	2.572
	

	Vốn chủ sở hữu
	29.127
	27.152
	

	Kết quả kinh doanh
	
	
	

	Doanh thu thuần
	96.218
	102.711
	107.823 (*)

	Lợi nhuận trước thuế
	6.254
	-1.402
	10.157

	Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp
	1.484
	-1.402
	7.119

	Lãi cơ bản trên cổ phần (đồng/cổ phần)
	1.684
	-527
	2.636

	Cổ tức (%VĐL)
	20%
	0%
	20%


Nguồn: Báo cáo tài chính năm 2012, 2013 đã kiểm toán.
            (*): Tổng doanh thu.

III. PHƯƠNG ÁN PHÁT HÀNH CỔ PHẦN
1. CƠ SỞ PHÁP LÝ
· Luật Doanh nghiệp năm 2005;
· Luật Chứng khoán năm 2006 và Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán năm 2010;
· Nghị định 58/2012/NĐ-CP ngày 20/7/2012 của Chính phủ quy định chi tiết về hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Chứng khoán và Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán;
· Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn.
2. MỤC ĐÍCH CỦA ĐỢT PHÁT HÀNH
Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn thực hiện phát hành thêm cổ phần để hoán đổi cổ phiếu của các cổ đông thuộc ba Công ty con để sáp nhập ba Công ty con vào Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn. Ba Công ty con gồm có:
· Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn SABETRAN Miền Bắc;

· Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn SABETRAN Miền Trung; và 

· Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn SABETRAN Miền Tây.
3. PHƯƠNG ÁN PHÁT HÀNH CỔ PHẦN
3.1. Thông tin về cổ phiếu phát hành
· Loại cổ phiếu: Cổ phiếu phổ thông.
· Mệnh giá: 10.000 đồng/ cổ phiếu.
· Tổng số lượng cổ phiếu phát hành dự kiến: 3.969.000 cổ phần.
· Số lượng cổ phần trước khi sáp nhập các công ty con: 8.000.000 cổ phần.
· Số lượng cổ phần sau khi sáp nhập các công ty con: 11.969.000 cổ phần.
3.2. Tỷ lệ hoán đổi:
Tỷ lệ hoán đổi được xác định dựa trên công thức sau:
	Tỉ lệ hoán đổi cổ phiếu SBC và Công ty con
	
	Giá cổ phiếu SBC

	
	=
	-------------------------------------

	
	
	Giá cổ phiếu Công ty con


Trong đó:
· Giá cổ phiếu của các Công ty con được xác định theo giá trị sổ sách kế toán của các Công ty con tại thời điểm 31/12/2013.
· Giá cổ phiếu SBC được xác định trên cơ sở giá trị sổ sách kế toán và giá giao dịch trên thị trường trong thời gian từ ngày 01/1/2014 đến ngày 31/3/2014.

Tổng hợp kết quả định giá và tỷ lệ hoán đổi như sau:
	STT
	Chỉ tiêu
	SBC
	SBC 

Miền Bắc
	SBC 

Miền Trung
	SBC 

Miền Tây

	1
	Giá cổ phiếu theo giá trị sô sách 
	10.754
	10.486
	10.710
	10.056

	2
	Giá giao dịch trên thị trường
	10.150
	-
	-
	-

	3
	Tỷ lệ hoán đổi dựa trên giá sổ sách của SBC
	
	1,025
	1,004
	1,069

	4
	Tỷ lệ hoán đổi dựa trên giá thị trường của SBC
	
	0,97
	0,95
	1,01

	5
	Tỷ lệ hoán đổi sau khi làm tròn
	
	1
	1
	1


Nguồn:  Báo cáo tài chính hợp nhất đã kiểm toán năm 2013 của SBC, BCTC năm 2013 đã kiểm toán của ba Công ty con; Giá giao dịch cổ phiếu của SBC tại HoSE.
Dựa trên kết quả nêu trên, tỉ lệ hoán đổi giữa cổ phiếu Công ty Cổ phần vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn (SBC) và cổ phiếu của các Công ty con như sau:

· SBC: SABETRAN MIỀN BẮC = 1:1 (nghĩa là một cổ phiếu SABETRAN MIỀN BẮC đổi lấy một cổ phiếu SBC).

· SBC: SABETRAN MIỀN TRUNG = 1:1 (nghĩa là một cổ phiếu SABETRAN MIỀN TRUNG đổi lấy một cổ phiếu SBC).

· SBC: SABETRAN MIỀN TÂY = 1:1 (nghĩa là một cổ phiếu SABETRAN MIỀN TÂY đổi lấy một cổ phiếu SBC).

3.3. Nguyên tắc xử lý cổ phiếu lẻ:
Do tỉ lệ hoán đổi 1:1 nên không phát sinh cổ phiếu lẻ.
3.4.  Đối tượng chuyển đổi
Toàn bộ cổ đông của các Công ty con là SBC Miền Bắc, SBC Miền Trung và SBC Miền Tây có tên trong Danh sách cổ đông tại thời điểm chốt Danh sách cổ đông để hoán đổi cổ phiếu, ngoại trừ cổ đông Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn, được hoán đổi thành cổ phiếu Công ty Cổ phần Vận tải và Giao nhận Bia Sài Gòn.
3.5. Mức độ pha loãng cổ phiếu sau khi phát hành
Sau khi phát hành thêm cổ phần để hoán đổi cổ phiếu của các công ty con, số lượng cổ phiếu lưu hành của Công ty sẽ tăng lên. Điều này sẽ dẫn đến việc pha loãng thu nhập trên cổ phần (EPS). Mức độ pha loãng thu nhập trên cổ phần dự kiến như sau:
	
	Trường hợp không phát hành thêm cổ phần
	Trường hợp phát hành thêm cổ phần
	Thay đổi

	Lợi nhuận sau thuế dự kiến năm 2014 

(triệu đồng)
	23.404
	23.404
	

	Số cổ phần phát hành thêm 

(cổ phần)
	
	3.969.000
	

	Số cổ phần 

(cổ phần)
	8.000.000
	11.969.000
	3.969.000

	Thu nhập trên cổ phần năm 2014  

(đồng/cổ phần)
	2.925
	1.955
	-970


Thu nhập trên cổ phần của Công ty SBC sẽ giảm 970 đồng/cổ phần trong trường hợp Công ty phát hành thêm cổ phần so với trường hợp không phát hành thêm cổ phần.

Đợt chào bán cổ phiếu này không chào bán cho cổ đông hiện hữu nên giá cổ phiếu giao dịch tại Sở Giao dịch chứng khoán TP. HCM không bị điều chỉnh kỹ thuật. Tuy nhiên, cổ đông cần lưu ý việc pha loãng thu nhập trên cổ phần do phát hành thêm cổ phần. Sự pha loãng thu nhập trên cổ phần sẽ làm pha loãng giá cổ phiếu. 
3.6. Phương thức phát hành

Đại hội đồng cổ đông ủy quyền cho Hội đồng quản trị Công ty thực hiện phát hành cổ phần theo phương thức riêng lẻ hoặc chào bán ra công chúng phù hợp quy định của pháp luật và tình hình thực tế của Công ty.

3.7. Thời gian dự kiến phát hành
Trong thời hạn 90 ngày và thời gian gia hạn (nếu có) kể từ ngày được Ủy Ban Chứng khoán Nhà nước cấp giấy chứng nhận đăng ký phát hành. Thời gian dự kiến thực hiện: Quý II và Quý III/2014.
3.8. Phương thức phân phối
SBC sẽ tự thực hiện phân phối cổ phiếu để hoán đổi cổ phần của các công ty con.
3.9. Lưu ký bổ sung cổ phiếu phát hành thêm tại Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam và niêm yết bổ sung cổ phiếu tại HoSE
Toàn bộ cổ phiếu phát hành thêm sẽ được lưu ký bổ sung tại Trung tâm Lưu ký chứng khoán Việt Nam và niêm yết bổ sung tại Sở Giao dịch Chứng khoán TP. Hồ Chí Minh.
4. CƠ CẤU CỔ ĐÔNG DỰ KIẾN SAU ĐỢT PHÁT HÀNH
Sau khi phát hành thêm cổ phần để hoán đổi cổ phần của ba công ty con, cơ cấu sở hữu cổ phần của Công ty dự kiến như sau: Phụ lục 1 đính kèm.

5. CÁC CÔNG VIỆC LIÊN QUAN KHÁC 
Để việc thực hiện các công việc liên quan khác đến đợt phát hành cổ phần để hoán đổi cổ phiếu của ba công ty con được nhanh chóng, Đại hội đồng cổ đông ủy quyền cho Hội đồng quản trị và người Đại diện theo pháp luật của Công ty thực hiện các công việc sau đây:

· Thực hiện các thủ tục cần thiết theo quy định của pháp luật để thực hiện việc phát hành cổ phần để hoán đổi cổ phần của ba công ty con;
· Sửa đổi Điều lệ Công ty liên quan đến phần vốn điều lệ căn cứ trên kết quả thực tế sau khi kết thúc phát hành;
· Thực hiện tất cả các thủ tục cần thiết để lưu ký bổ sung tất cả cổ phiếu phát hành thêm;
· Thực hiện tất cả các thủ tục cần thiết để đăng ký niêm yết bổ sung tại Sở Giao dịch Chứng khoán TP. HCM tất cả cổ phiếu phát hành thêm;

· Các công việc khác có liên quan đến đợt phát hành.
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